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1. Rechtliche Grundlagen, Aufsichtsbehérde

Das Versorgungswerk der Zahnarztekammer Berlin (VZB) ist die Pflichtversorgungseinrichtung
der Zahnérzte in Berlin, Bremen und Brandenburg.

Rechtsgrundlage fir die Griindung und den Betrieb des Versorgungswerkes ist das Berliner
Kammergesetz, zuletzt geéndert am 19.06.2006, und die hiernach erlassene Satzung.

Das Versorgungswerk der Zahnérztekammer Berlin wurde zum 01.10.1965 gegriindet. Es gilt
seit dem 01.12.1989 die Neufassung der Satzung vom 13.11.1989, zuletzt gedndert zum
12.05.2007.

Mit der Neunten Anderung des Berliner Kammergesetzes vom 19.06.2006 (GVBI. fur Berlin, S.
570) wurde die sogenannte Teilrechtsfahigkeit fur berufssténdische Versorgungswerke einge-
fuhrt. Gleichzeitig wurde die Moglichkeit erdffnet, Versorgungswerke durch Votum von 4/5 der
Mitglieder der Delegiertenversammlung der jeweiligen Kammer in eine selbstandige Kérper-
schaft zu Uberfiihren. Wenngleich sich eine breite Mehrheit der Delegiertenversammiung der
Zahnarztekammer Berlin im Berichtsjahr fir die Kérperschaftslésung ausgesprochen hatte,
wurde die erforderliche 4/5 Mehrheit nicht erreicht. Somit waren die Regelungen der Neunten
Anderung des Berliner Kammergesetzes in Form der Teilrechtsfahigkeit umzusetzen.

Die konstituierende Sitzung der Vertreterversammiung — das neue oberste Organ des Versor-
gungswerkes — fand am 12.05.2007 statt, nachdem im Vorfeld die drei beteiligten Zahnarzte-
kammern Berlin, Brandenburg und Bremen (ber ihre Delegiertenversammiungen die notwendi-
gen Anschlusssatzungen beschlossen hatten und damit die Grundlage der weiteren Zusam-
menarbeit im Versorgungswerk geschaffen hatten.

Die Mitglieder der Zahnérztekammer Bremen haben sich gemé&R Beschluss der Delegiertenver-
sammlung vom 22.04.1966 und mit Zustimmung der Aufsichtsbehérde mit gleichen Rechten
und Pflichten als Pflichtmitglieder dem Versorgungswerk der Zahnérztekammer Berlin ange-
schlossen und diesen Anschluss mit Beschluss vom 23.03.2007 erneuert.

Als freiwillige Mitglieder sind die Angehérigen der Tierérztekammer Berlin entsprechend dem
Beschluss der Delegiertenversammlung vom 29.10.1969 und mit Zustimmung der Aufsichtsbe-
hérde mit gleichen Rechten und Pflichten dem Versorgungswerk der Zahnarztekammer Berlin
beigetreten. Da die Tierarztekammer Berlin sich nach der deutschen Wiedervereinigung fiir
neue Mitglieder an die Tierdrzteversorgung Mecklenburg-Vorpommern angeschlossen hat,
wurde mit Einfilhrung der Teilrechtsféhigkeit klargestellt, dass die Tierarztekammer Berlin keine
beteiligte Kammer mehr ist. Die laufenden Mitgliedschaftsverhéltnisse sind davon nicht betrof-
fen.

Mit Beschluss der Delegiertenversammiung vom 24.10.1991 und mit Zustimmung der Auf-
sichtsbehérde haben sich die Mitglieder der Landeszahnérztekammer Brandenburg mit glei-
chen Rechten und Pflichten als Pflichtmitglieder dem Versorgungswerk der Zahnarztekammer
Berlin zum 01.02.1992 angeschlossen und diesen Anschluss mit Beschluss vom 24.03.2007
erneuert.

Die jeweilige Satzung des Versorgungswerkes der Zahnarztekammer Berlin findet auf die Bre-
mer Mitglieder, die tierérztlichen Mitglieder und auf die Brandenburger Mitglieder entsprechend
Anwendung.

Das Versorgungswerk der Zahnérztekammer Berlin steht unter der Aufsicht der Senatsverwal-
tung fir Gesundheit, Umwelt und Verbraucherschutz sowie fiir die versicherungsmathemati-
schen Grundlagen unter der Fachaufsicht der Senatsverwaltung fiir Wirtschaft, Technolgie und
Frauen.
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2. Die Vertreterversammliung

In die Vertreterversammlung wurden folgende Mitglieder gewahlt, die ihr Amt am 12.05.2007
angenommen haben:

Vertreter Berlin: Albert Essink
Dr. Ingo Rellermeier
Dr. Marius Radtke
Dr. Peter E. Gutsche
Karsten Geist
Winnetou Kampmann
Dr. Heinz Helmut Dohmeier-de Haan
Olaf Cornehlisen
Vertreter Brandenburg: Jurgen Herbert
Dr. Eberhard Steglich
Dr. Ute Jédecke
Vertreter Bremen: Dr. Brita Petersen
Nach der Wahl des Aufsichts- und des Verwaltungsausschusses am 12.05.2007 und dem da-
mit verbundenen automatischen Ausscheiden einzelner Mitglieder der Vertreterversammiung
setzt sich diese seitdem wie folgt zusammen:
Vertreter Berlin: Dr. Peter E. Gutsche
Karsten Geist
Dr. Wolfgang Schmiedel
Dr. Anastassios Fotiadis
Dr. Arnt Gerstenberger
Dr. Heinz Helmut Dohmeier-de Haan
Olaf Cornehlsen
Dr. Heinrich Schleithoff
Vertreter Brandenburg: Jurgen Herbert
Dr. Eberhard Steglich
Dr. Ute Jodecke

Vertreter Bremen: Dr. Brita Petersen
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3a. Der Vorstand
Dem Vorstand der Zahnarztekammer Berlin gehérten im Berichtzeitraum bis zum 31.01.2007
an:
als Vorsitzender: Prasident Dr. Wolfgang Schmiedel
Vizeprasident Dr. Jurgen Gromball
als Beisitzer: Dr. Lore Gewehr
Dr. Lewon Tunjan
Dr. Olaf Piepenhagen
Karsten Geist
Dr. Peter-Michael Troester
In der 1. Ordentlichen Delegiertenversammilung der Zahnarztekammer Berlin am 01.02.2007
erfolgte die Neuwahl des Vorstandes. Der Vorstand setzt sich nach dieser Wahl wie folgt zu-
sammen:
als Vorsitzender: Prasident Dr. Wolfgang Schmiedel
Vizeprasident Karsten Geist
als Beisitzer: Dr. Lore Gewehr
Dr. Dietmar Kuhn
Ingmar Dobberstein
Dr. Karsten Heegewaldt
Dr. Helmut Kesler
Der Vorstand der Zahnarztekammer Berlin nahm geméaR § 4 der Satzung des Versorgungswer-
kes der Zahnérztekammer Berlin die Funktion des Aufsichtsorgans bis zum 12.05.2007 wahr.
Er war satzungsgemal die Widerspruchsinstanz des Versorgungswerkes der Zahnérztekam-
mer Berlin.
Des Weiteren bestellte der Vorstand gemaR § 4 Ziffer 5 der Satzung des Versorgungswerkes
der Zahnérztekammer Berlin im Einvernehmen mit der Delegiertenversammlung und dem Ver-

waltungsausschuss den mathematischen Sachversténdigen und den Finanzsachverstandigen.

(Anmerkung: die Delegiertenversammiung der Zahnarztekammer Berlin wurde per Beschluss
des Berliner Verwaltungsgerichtes im Kalenderjahr 2008 aufgehoben.)
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3b. Der Aufsichtsausschuss

Mit der konstituierenden Sitzung der Vertreterversammlung am 12.05.2007 und dem Ubergang
des Versorgungswerkes der Zahnarztekammer Berlin in die Teilrechtsfahigkeit ist als Auf-
sichtsorgan an die Stelle des Vorstandes der Zahnarztekammer Berlin das neu gewahlte Gre-
mium, der Aufsichtsausschuss, getreten.

Dem Aufsichtsausschuss gehéren an:

als Vorsitzender: Dr. Eckehart Schafer, Brandenburg
als stellvertretender

Vorsitzender: Dr. Jérg Meyer, Berlin

als Beisitzer: Dr. Jargen Gromball, Berlin

Dr. Eberhard Schitte, Berlin

Dr. Karl-Georg Pochhammer, Berlin, bis 07.06.2007

Rolf Weggen, Bremen

Andreas Miller-Reichenwallner, Berlin, ab 08.09.2007
Am 07.06.2007 hat Herr Dr. Karl-Georg Pochhammer sein Amt als Beisitzer im Aufsichtsaus-
schuss mit sofortiger Wirkung niedergelegt. In der 2. Ordentlichen Vertreterversammiung am
08.09.2007 wurde Herr Andreas Muller-Reichenwallner in das Amt des Beisitzers nachgewshlt.
Die Zusammensetzung des Aufsichtsausschusses hat sich nach Ende des Berichtszeitraumes

geandert. Am 28.04.2008 hat Herr Andreas Miiller-Reichenwaliner sein Amt als Beisitzer im
Aufsichtsausschuss mit sofortiger Wirkung niedergelegt.
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4. Der Verwaltungsausschuss

Der Verwaltungsausschuss wurde auf der Delegiertenversammlung am 20.03.2003 gewahit.
Der Verwaltungsausschuss wéhite in seiner konstituierenden Sitzung am 04.04.2003 den Vor-
sitzenden und seinen Stellvertreter:

als Vorsitzender: Albert Essink, Berlin

als stellvertretender

Vorsitzender: Rolf Janowski, Berlin, bis zum 31.12.2006
als Beisitzer: Dr. Ingo Rellermeier, Berlin

Dr. Gunnar Hoops, Bremen
Dr. Marius Radtke, Berlin
Dr. Dirk WeRlau, Brandenburg

Mit Wirkung zum 31.12.2006 trat Herr Rolf Janowski von seinem Amt als stellvertretender Vor-
sitzender des Verwaltungsausschusses zuriick.

Mit der konstituierenden Sitzung der Vertreterversammiung am 12.05.2007 und dem Ubergang
des Versorgungswerkes der Zahnarztekammer Berlin in die Teilrechtsfahigkeit wahlte die Ver-
treterversammiung den Verwaltungsausschuss wie folgt neu:

als Vorsitzender: Albert Essink, Berlin

als stellvertretender

Vorsitzender: Dr. Ingo Rellermeier, Berlin
als Beisitzer: Dr. Gunnar Hoops, Bremen

Winnetou Kampmann, Berlin
Dr. Marius Radtke, Berlin
Dr. Dirk WeRlau, Brandenburg

Dem Verwaltungsausschuss sind gemaR § 4 Ziffer 5 der Satzung die vom Vorstand bzw. seit
12.05.2007 vom Aufsichtsausschuss bestellten Sachversténdigen beigeordnet:

als Finanzsachverstandiger Bankdirektor a.D. Ulrich Dassel, Berlin

Der Finanzsachversténdige ist zum 31.12.2007 mit Inkrafttreten der neuen Satzung des VZB
entfallen, die Bestellung war entsprechend befristet.

als mathematischer Sachversténdiger Dipl.-Mathematiker Hans-Jiirgen Knecht,
Disseldorf, bis Februar 2007

Dipl.-Mathematiker Dr. Andreas Jurk,
Ergo People & Pensions GmbH, Disseldorf,
seit Juni 2007

Der Verwaltungsausschuss bildet gemaR § 5 der Satzung die Geschéftsfiihrung des Versor-
gungswerkes.
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5. Personalbestand:

Die Verwaltung des Versorgungswerkes wird vom Direktor, Herrn Dipl.-Verwaltungswirt Ralf
Wohltmann geleitet.

Die nachfolgende Gegenuberstellung stellt die Entwicklung des Personalbestandes zum
31.12.2007 dar:

Abteilung - . _
FRY |5A0 |5Ad
= &5 |E 5 |E &

Sekretariat 2 2 2

Wertpapierverwaltung/ 1 1 1

Controlling/ Berichtswesen

EDV/Informatik 1 1 1

Versicherungsmathematik 1 1 1

Mitgliederverwaltung 6 6 7

Finanzbuchhaltung 3 3 3

Immobilienverwaltung Vi 7 7

Allgemeine Bearbeitung 2 2 2

Gesamt 23 23 24

Die Abteilungen Mitgliederverwaltung, Finanzbuchhaltung werden durch Abteilungsleiterinnen
gefuhrt. Die Abteilung Immobilienverwaltung war durch den Weggang der Abteilungsleiterin
nach drei Jahren erfolgreicher Tatigkeit neu zu strukturieren. Im Rahmen weiterer Entschei-
dungen tber den Immobilienbestand erfolgte eine Reduzierung des Personalbestandes Anfang
des Jahres 2008.

Die Mitarbeiterin fur Wertpapierverwaltung, Controlling und Berichtswesen sichert die notwen-
dige Informationszusammenfiihrung fiir die Geschaéftsfilhrung ab. Der Bereich des Controllings
wird abteilungsweise weiter aufgebaut, wobei die Aufbauschwerpunkte entsprechend aktueller
Fragestellungen gesetzt werden. Firr den Bereich des Controllings und Berichtswesens wird ei-
ne Erweiterung durch eine Halbtagskraft erfolgen, da die Ubernahme der Priif- und Berichtsan-
gelegenheiten vom externen Consultant durch die eigene Verwaltung entsprechende zusatzli-
che Ressourcen benétigt.

Die EinfUhrung von Abteilungsleiterpositionen und deren Einarbeitung ist abgeschlossen und
bewéhrt sich. Die abteilungsinterne Umsetzung des Vieraugenprinzips ist ebenso gesichert wie
die Vertretung des Direktors bei dessen Abwesenheit, so dass der reibungslose Ablauf inner-
halb der Abteilungen mit einer groBtméglichen Kompetenz gesichert wird.

Im Berichtszeitraum erschwerten Schwangerschaften und Elternzeiten insbesondere die Auf-
rechterhaltung des Versicherungsbetriebes bei gleichzeitiger Erarbeitung und Umstellung auf
die zum 01.01.2008 in Kraft getretene Satzung.
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An dieser Stelle gilt unser besonderer Dank den Mitarbeiterinnen und Mitarbeitern des Hauses
far Ihren Einsatz. Das Mitwirken an den Umstellungen und auch die notwendige Software- und
Arbeitsablaufanpassung, verbunden mit der daraus resultierenden Mehrbelastung wird das
Team noch im gesamten Kalenderjahr 2008 fordern.

Der Verwaltungskostensatz konnte im Berichtsjahr erfreulicherweise von 1,89 % im Vorjahr auf
1,85 % im Berichtsjahr leicht gesenkt werden trotz der Aufgaben der neuen Organe Verwal-
tungs- und Aufsichtsausschuss sowie Vertreterversammiung wie der Neufassung der Satzung.

6. Mitgliederbewegung

Der Mitgliederbestand entwickelte sich bis zum 31.12.2007 wie folgt:

01.01.2007 Zugang

Abgang  31.12.2007

Zahnéarzte Berlin 3628 164 200 3592
Zahnarzte Bremen 456 33 34 455
Zahnarzte Brandenburg 1485 102 36 1551
Tierarzte Berlin 346 0 9 337
Ausgeschieden mit Anwartschaft 254 74 12 316
Aktive Mitglieder gesamt 6169 373 291 6251
Altersrenten 548 87 20 615
BU-Renten 120 16 12 124
Witwen-/Witwerrenten 172 10 5 177
Waisenrenten 63 10 10 63
Rentenempfanger gesamt 903 123 47 979
Gesamt 7072 496 338 7230

Die Zahl der Gesamtmitglieder ist gegeniiber dem Vorjahr um 158, die Zahl der Rentner um 76
gestiegen. Damit liegt das VZB in den erwarteten und insbesondere versicherungsmathemati-
schen Entwicklungen und Annahmen sowohl im Bereich der aktiven Mitglieder als auch im Be-
reich der neu einzuweisenden Renten.

Das Beitragsvolumen des Berichtsjahres
belduft sich auf 42,571 Mio. € Zu

Mitgliederentwicklung

berticksichtigen bei der  geringen
Anderung  ist, neben der nur
geringfiigigen Anderung der
Berechnungsgrundlage far die

Regelbeitrdage, die steigende Zahl der Mit-
glieder, die einen Beitragsnachlass wegen
fehlender Einkiinfte beantragen missen,
ebenso wie die gestiegene Zahl der
Mitglieder im Insolvenzverfahren. Das
zum 1. Januar 2008 eingeflihrte neue
Beitragssystem wird hier zu einem
entsprechend starkeren Ausschlag in der
Beitragsverdnderung fithren, was in den
versicherungsmathematischen
Grundlagen aber einkalkuliert wurde.

Die zwischenzeitlich laufend versandten Anwartschaftsmitteilungen mit den entsprechenden

Beitragstbersichten versetzen die Mitglieder in die Lage, eventuelle Unklarheiten im Beitrags-

verlauf mit den Mitarbeitern zu klédren, so dass jederzeit die Méglichkeit besteht, individuelle Be-

rechnungen abzufordern. Im Rahmen der Neueinfilhrung der Satzung zum 1. Januar 2008 wur-
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den den selbsténdig tatigen Mitgliedern als Entscheidungshilfe die voraussichtliche Rente mit
bisherigem und neuem Beitrag mitgeteilt. Die Bescheide tiber die mitzuteilenden beitragsfreien
Anwartschaften aus den Beitragen bis 2007, verbunden mit einer hochgerechneten Anwart-

schaftsmitteilung auch tber die zukiinftig zu erwartenden Beitrage, sollen im Sommer 2008 ver-
sandt werden.

Ein wesentlicher Schwerpunkt der Tétigkeit lag neben der normalen Bearbeitung im Berichts-
jahr und liegt auch laufend in der Durchfilhrung des Mahnsystems mit Durchfithrung von Pfan-
dungen bei

rickstandigen Rentenentwioklungen

Beitrdgen, ebenso wie 1200 -

die Bearbeitung von 0 Waisenrenten

Beitragsforderungen in 1000 0 Witwen(r)-Renten A
Insolvenzverfahren, ein @ BU-Renten [ =l
Bereich, der im v D Altersrenten ey (= !
Versorgungswerk der — 1 H [ ._!

Jahren noch  véllig

Zahnéarztekammer 600 (e gy
Berlin  vor wenigen 400 | |4..._.! i

nunmehr an Bedeutung M=
und damit notwendi- 1975
gem  vorzuhaltenden

Fachwissen gewinnt. Im Zusammenhang mit diesen Verfahren ist auch ein verstarktes
Beratungsangebot des VZB und auch Beratungsbedarf der betroffenen Personen zu sehen. In
vielen Fallen kann Aufkldrung und Beratung durch die Verwaltung Lésungsansétze bieten. In
diesem Zusammenhang ist mit Einfilhrung der Satzung zum 1. Januar 2008 die Entscheidung
getroffen worden, eine neue Software fir die Mitgliederverwaltung zu entwickeln, die neben den
Satzungsbesonderheiten auch den vorstehenden Anderungen in den zu bearbeitenden The-
men Rechnung tragen soll.

unbedeutend war, aber 200 | Hﬂ
1980

1985 1990 1995 2000 2001 2002 2003 2004 2005 2006 2007

7. Vermoégensanlagen

Im Berichtsjahr war es - anders als in den Jahren 2005 und 2006 - wieder méglich, mit einer
Neuanlage in festverzinsliche Schuldscheindarlehen, Namensschuldverschreibungen und Inha-
berschuldverschreibungen die notwendige Verzinsung zu erzielen. Dieser Umstand wurde dazu
genutzt, wieder vermehrt strukturfreie Rentenpapiere mit einer festen, (iber dem Rechnungs-
zins des VZB liegenden Verzinsung, zu erwerben und damit die notwendigen Ertrage fir die
nachsten Jahre zu sichern.

Der von der Internationalen e
Kapitalanlagegesellschaft mbH _mEue.
verwaltete Masterfonds des VZB, der ... .~ ®§Liuiditt /S 2%
H s % /

sich per 31.12.2007 wie nebenstehend Aktien /
aufgezeigt zusammensetzte, wurde im % N e 1

Berichtsjahr vielfach umstrukturiert. Im
Vergleich zum Vorjahr wurde das
Exposure in amerikanischen Ren-  DEmerging

tenwerten ausgebaut. Vinined

(global) N
Weltweite ~ Korrekturen —an  den 10% N MARNEe
Aktienmarkten, ausgeldst durch die " Renten
Hypothekenkrise in den USA, machten 57%

im Berichtsjahr die Umsetzung von

Absicherungsmalnahmen mittels derivativer Instrumente zum Zwecke des Vermogenserhalts
erforderlich. Dennoch konnte fiir diese Anlagekategorie noch eine akzeptable Rendite erwirt-
schaftet werden.
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Am Jahresende 2007 wurden die européaischen und asiatischen Aktieninvestments mangels Ri-
sikotragféahigkeit komplett verauBert.

Zudem wurde die Struktur des Masterfonds um ein aktives Wé&hrungsmanagement erweitert,
mit dem im Berichtsjahr unter Wahrung eines fest definierten Risikobudgets ein Zusatzertrag
aus der Assetklasse Wahrungen erwirtschaftet werden konnte.

Auch wenn die Uber Spezialfondsmandate gehaltenen Aktieninvestments veriuRert wurden,
partizipiert das VZB weiterhin an der Entwicklung der Aktienmérkte ohne aber die Risiken die-
ser Assetklasse tragen zu mussen. Méglich ist dies, da das VZB im Besitz einer Vielzahl von
Rentenpapieren ist, die mit einer Kapitalgarantie ausgestattet sind und deren Verzinsung von
der Entwicklung bestimmter Aktienindizes bzw. ausgewahlter Aktienfonds abhéngt. 10% des
Gesamtvermdgens partiziperte per 31.12.2007 an der Entwicklung von Aktien, so dass das
VZB fiktiv Uber eine Aktienquote in vorgenannter Héhe verfiigte.

Bei der strategischen Ausrichtung der Kapitalanlagen wurde im Berichtsjahr auf die Expertise
der Consultingfirma Feri Institutional Advisors GmbH zuriickgegriffen, die eine Asset-Liability-
Studie fur das VZB anfertigte. In dieser Studie bestatigte Feri dem VZB eine gute Positionie-
rung bei den Kapitalanlagen. Dariiber hinaus wurde die Empfehlung ausgesprochen, zwecks
Reduzierung der im Masterfonds enthaltenen Risiken, die Implementierung eines professionel-
len Overlay-Managements vorzunehmen.

Ein entsprechendes Managerauswahlverfahren fand Ende 2007 statt. Als Overlay-Manager
wird ab 2008 die Joh. Berenberg, Gossler & Co. KG, Hamburg, fungieren.

Im Tagesgeschaft wird nach wie vor 2005 2006 2007
auf die laufende Begleitung durch |Vermogensanlagen (TEUR) 750.951 805.662 851.688
einen Consultant bewusst verzichtet, [Davon:

da diesbeziglich dem VZB kein |Wertpapiere 23.978 23.058 11.814
weiterer Mehrwert geboten werden |Namenspapiere 53.167 77.891| 114.289
konnte Das VZB Verfugt uber e]n sehr Schuldscheindarlehen 178.068 252.237 311.776
umfassendes internes Controlling- | Tivestmentanteile & Aktien | 324.838| 282022| 113.918
und Berichtswesensystem zu den [Tmmobilienbestand 146.698 | 128.186|  126.909
Vermégensanlagen. Dartber hinaus [ Termingelder 23.000 34337 166.823
werden von der Masterdepotbank [Andere Kapitalanlagen 1.200 1.200 1.200
Analysen zu den Kapitalanlagen Beteiligungen 6.531 4,959
inklusive eines Ri- | Vermgensertrag 49.674 39.112 38.511
sikobudgetierungsprozesses

angefertigt, die als vergleichendes |Beitrige gesamt (TEUR) 38.683 39.919 42.571
Berichtswesen und zur

Risikosteuerung herangezogen | Davon:

werden. Zudem ist dadurch eine |Pflichtbeitrige 38.225 38.268 39.641
laufende Prifung und Abstimmung | Freiwillige Beitrige 2.216 2.229 2.238
der eigenen Daten durch externe |[Uberleitungen 435 402 336

Dritte gewahrleistet.

Fur die Aufstellung der Bilanz per 31. Dezember 2007 wurde vom Bilanzierungswahlrecht des
§ 341b HGB wie in den Vorjahren mit einer Ausnahme erneut kein Gebrauch gemacht. Wie bis-
her wurden die Kapitalanlagen nach dem strengen Niederstwertprinzip bewertet. Eine direkt
gehaltene Inhaberschuldverschreibung wird, wie die Namenspapiere mit dem Nennwert zuziig-
lich der aufgelaufenen Zinsforderung bilanziert, da die Riickzahlung auch zum Nennwert plus
Zinsen erfolgt.

Das Vermégen war im Berichtszeitraum unter Wahrung einer angemessenen Mischung und
Streuung mit einer Bruttoverzinsung von 4,68 % bzw. einer Effektivverzinsung von 3,76 % an-
gelegt. Hierbei ist zu beachten, dass es im Berichtsjahr erforderlich war, zur Erzielung der oben
genannten Effektivverzinsung samtliche Kursreserven des Masterfonds zu realisieren. Reser-
ven zum Ausgleich von Schwankungen am Kapitalmarkt sind damit nicht mehr vorhanden,
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weshalb die notwendige Anpassung der Kapitalanlagestruktur des VZB an die verédnderte Risi-

kotragfahigkeitssituation — wie bereits oben beschrieben — Ende 2007 entsprechend umgesetzt
werden musste.

Mit den zur Verfiigung stehenden liquiden Mitteln wurden im Direktbestand tberwiegend
Schuldscheindarlehen und Namenspfandbriefe erworben. Umschichtungen erfolgten haupt-
sachlich zu Lasten der Fondsinvestments und zu Gunsten der Direktanlage. Da die Umstruktu-
rierungen vor allem am Ende des Berichtsjahres erfolgten, verfiigte das VZB per 31.12.2007
Uber eine dementsprechend hohe Quote an Tages- und Termingeldanlagen. Die nachfolgende
Grafik zeigt die Struktur der Vermégensanlagen auf Buchwertbasis zum 31.12.2007

Rentenfonds
12% |
Aktienfonds \
1% | |
» 'h | Inhaberschuld-
Betetl:%{l:ngen — | verschreibungen

1%

Kasse Schuldscheindarlehen
1% 36%
r
Tages-/Termingeld

20%

Immobilien Namensschuld-

15% verschreibungen

(vorwiegend
Namenspfandbriefe)
13%

Der Immobilienbestand

Im Berichtsjahr wurden folgende Transaktionen durchgefthrt:

Das im Dezember 2006 erworbene Grundstiick, Flur 39 und Flur 48 ,Rheinauhafen art’hotel,
KéIn“, bei welchem es sich um ein Projekt fiir die Erstellung eines schliisselfertigen Hotelbaus
mit langfristigem Mieter handelt, wurde entwickelt. Der Baustart war im Friihjahr 2008. Mit einer
Fertigstellung ist im Herbst 2009 zu rechnen.

Fir ein Hotelprojekt in Dresden wurde der Kauf eines an das Hauptgrundstiick angrenzenden
Grundstiickes beurkundet, welches fiir die Erstellung einer Hoteltiefgarage gesichert werden
solite. Da sich das Hotelprojekt an sich noch in der Planungsphase befindet, wurde ein Riick-
trittsrecht vereinbart. Zwischenzeitlich wurde von der Stadt Dresden ein Vorkaufrecht ausgetibt,
im Rahmen eines in Entscheidung befindlichen Bebauungsplanes bleibt die weitere Entwick-
lung abzuwarten.

Im Rahmen einer im Berichtsjahr angefertigten Asset-Liability-Studie wurde von der Consulting-
firma Feri Institutional Advisors GmbH bezliglich der Immobilien des VZB die Empfehlung aus-
gesprochen, Immobilieninvestments zukinftig Gber Fondslésungen abzudecken.

Im Berichtsjahr wurden daraufhin zwei weitere Beteiligungen gezeichnet, durch die das einge-

brachte Vermdgen des VZB auf indirektem Wege in Immobilien investiert ist, und zwar tiber
geschlossene Immobilienfonds, die die Mittel in diversifizierte Immobilienaniagen, vor allem be-
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stehend aus Buroimmobilien in besten innerstédtischen Geschaftslagen in den Vereinigten
Staaten, anlegen.

8. Versicherungsmathematik und Satzung

Bereits im letzten Lagebericht wurde darauf hingewiesen, dass mit dem Versicherungsmathe-
matiker des Versorgungswerkes, Dr. Andreas Jurk, People & Pensions GmbH, Dusseldorf die
Auswirkungen der neuen Sterbetafeln zu diskutieren sind, die im Frithjahr 2007 veréffentlicht
wurden. Das Ergebnis dieser neuen Sterbetafeln, die erstmals als Generationentafeln erstellt
werden konnten, ist eine erheblich starkere Zunahme der Lebenserwartung fir die Mitglieder
der verkammerten freien Berufe, als noch vor 10 Jahren mit den damaligen Periodensterbeta-
feln erwartet. Insbesondere fiir die jungen und zukunftigen Mitglieder wird ein stirkerer Anstieg
der Lebenserwartung prognostiziert.

Mit der zum 1. Januar 2008 in Lebenserwartung 67
Kraft getretenen Satzung des w0
Versorgungswerkes  war  es

mdoglich, unter Wahrung der =

erworbenen Anwartschaften aus /
Beitragen, die bis 2007 eingezahlt “ I = e
wurden, alle Mitglieder in ein e /

neues Beitrags- und Leistungssys- —=
tem zu uberfuhren, welches bei / s —raus

einer  weiterhin  vollstandigen

Kapitaldeckung auch den . I YN £aL
Anforderungen des Kapitalstocks TE TR Gl wdShe obGeser oG omom
an die Langerlebigkeit

entsprechend Rechnung tragt.

Das nebenstehende Schaubild verdeutlicht exemplarisch fiir Mitglieder, die das 67. Lebensjahr
erreicht haben, den Unterschied zwischen den Periodentafeln (die z.B. 1991 und 1997 erstellt
wurden) und den Generationentafeln, die die Lebenserwartung jahrgangsweise — getrennt nach
Mannern und Frauen - ermittelt. Hieraus l4sst sich erkennen, dass die jiingeren Mitglieder eine
deutlich léngere Lebenserwartung haben als die dlteren Mitglieder, was zur Einfihrung einer
Vielfachenmatrix in der neuen Satzung gefiihrt hat, die dieses beriicksichtigt. Die gleiche Sum-
me an Beitrdgen in einem vergleichbaren Zeitraum muss — und dafir ist die Vielfachenmatrix
da — fur ein Mitglied mit einer langeren Lebenserwartung zu einer geringeren Rente fiihren,
damit das Prinzip der Gleichbehandlung unter Wahrung des solidarischen Gedankens in der
berufssténdischen Versorgung erhalten bleibt und gestarkt wird.

Basis fur diese neue Satzung ist ein umfassend mit dem Versicherungsmathematiker des Ver-
sorgungswerkes und der hausinternen Mathematikerin erarbeiteter versicherungstechnischer
Geschéftsplan sowie ein Ubergangsgutachten per 31.12.2006, mit welchem die Finanzierbar-
keit des Systemilberganges nachgewiesen wurde.

Die Satzung wurde von der Vertreterversammlung nach intensiven Diskussionen in mehreren
Sitzungen beschlossen, nachdem neben dem Prifmathematiker der zustindigen Senatsauf-
sicht auch der weitere, von der Vertreterversammlung gewiinschte Versicherungsmathematiker
Herr Prof. Hipp, Karlsruhe, weitere Fragen der Vertreterversammilung durch Priifung beantwor-
tet hatte.
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9. Ausblick

Hinsichtlich der Kapitalanlagen ist es Ziel, einen Immobilienbestand in einer GréRe von max.
15% des Vermégens zu halten, wobei es hier eine komplette Abkehr vom direkten Immobilien-
bestand hin zu Fondslésungen mit ausgepragter regionaler Diversifikation geben soll. Die
Grande liegen in der im Direktbestand nicht nachhaltig zu erzielenden Nettorendite in Héhe von
wenigstens dem Rechnungszins und in der gréRenbedingt nicht machbaren notwendigen Di-
versifikation in Lagen und Immobilienarten.

Der hiermit zusammenhéngende Verkauf des Immobilienbestandes wird im Rahmen eines Pa-
ketverkaufes Uber die Fa. Emnst & Young vollzogen, die im Rahmen einer Ausschreibung mit ih-
rer Fachkompetenz tiberzeugen konnten. Die Erarbeitung der notwendigen Unterlagen und die
sich daran anschlieBende Abwicklung werden einen GroRteil der Arbeit im Kalenderjahr 2008
bestimmen.

Mit einem in Spezialfonds verwalteten Aktienbestand in einer Bandbreite von bis zu 10% des
Gesamtvermégens soll zukinftig - naturlich nur bei gegebener Risikotragfahigkeit und inner-
halb eines ginstigeren Aktienmarktumfeldes - wieder dem Umstand Rechnung getragen wer-
den, eine stérkere Diversifizierung des VZB-Portfolios zu erreichen und dariiber hinaus wieder
direkt an der Entwicklung der Aktienmarkte partizipieren zu kénnen.

Aus Risikoerwagungen werden im Direktbestand aktuell keine nachrangigen Wertpapiere sowie
Corporates (Industrieanleihen) gehalten.

Im Direktbestand gehaltene Beteiligungen, die der Risikokapitalquote zuzurechnen sind, sind
aktuell auf maximal 7,50% des Gesamtvermégens beschrénkt.

Die liquiden Mittel werden tiberwiegend im Bereich der festverzinslichen Namenspapiere ange-
legt, wobei fast ausschlieBlich Schuldscheindarlehen und Namenspfandbriefe erworben wer-
den, die entweder durch eine umfassende Institutssicherung bzw. ein Einlagensicherungssys-
tem oder im Bereich der Pfandbriefe durch Grundpfandrechte bzw. bei Offentlichen Pfandbrie-
fen durch Forderungen gegen die Offentliche Hand gesichert sind.

Schuldscheindarlehen werden nur an Emittenten mit einwandfreier Bonitzt ausgereicht. Die An-
lagen im Rentendirektbestand erfolgen dariiber hinaus unter Beachtung einer angemessenen
Streuung sowie mit der Zielsetzung, eine Falligkeitsstruktur zu erreichen, die gleichmaRige
Ruckflisse in den néchsten Jahren hervorbringt und so das Wiederanlagerisiko minimiert.

Die Steuerung von Wéhrungs-, Aktien- sowie Zinsénderungsrisiken wird zukiinftig vom Over-
lay-Manager mit dem Hauptziel der Risikominimierung abgedeckt. Aktuell werden bereits die im
Masterfonds und in der Direktanlage des VZB vorzufindenden Wihrungsrisiken professionell
gesteuert.
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Im Bereich des Versicherungsbetriebes wurden seit Einfilhrung der neuen Satzung am 01. Ja-
nuar 2008 rd. 1500 Mitglieder des Versorgungswerkes individuell beraten. Diese Herausforde-
rung, verbunden mit den notwendigen Umstellungsarbeiten in der Software, den Texten und
dem Workflow im Hause, wird im Bereich des Versicherungsbetriebes und der Finanzbuchhal-
tung erhebliche Ressourcen im Kalenderjahr 2008 binden. Dennoch kann konstatiert werden,
dass die Umstellung der Satzung und der Systeme durch das konstruktive Zusammenwirken al-
ler Beteiligten zwar nicht problemlos aber konstruktiv voranschreitend ist.

Berlin, 16.06.2008

/ W

7,
Albg rt Eséink Dr. Ingo Rellermeier
V? sitzender des Stellv. Vorsitzender des

Verwaltungsausschusses Verwaltungsausschusses
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BILANZ ZUM 31. DEZEMBER 2007
DES VERSORGUNGSWERKES DER ZAHNARZTEKAMMER BERLIN

Anlage1/1

AKTIVA PASSIVA
Vorjahr Vorjahr
EUR TEUR EUR TEUR
A. IMMATERIELLE VERMOGENSGEGENSTANDE . VERLUSTRUCKLAGE 22.591.048,00 0
Sonstige immaterielle Vermégensgegenstinde 140.078,50 33
. UBERSCHUSSRUCKSTELLUNG 000  117.089
B. KAPITALANLAGEN
I.  Grundstiicke und Bauten . VERSICHERUNGSTECHNISCHE RUCKSTELLUNGEN
einschlieflich Anlagen im Bau 1. Deckungsriickstellung It. versicherungsmathematischer
1. Grundstiicke 30.448.878,66 29.634 Berechnung zum 31. Dezember 2007/2004 825.465.004,00 666.976
2. Gebidude 94.418.122,00 96.528 IT. Riickstellung fiir Leistungsverbesserung 16.542.248,86 24.525
3. Aufenanlagen 1.833.188,00 1.929 I Riickstellung fiir Rehabilitationsmafinahmen 2.000.000,00 0
4. Anlagen im Bau 208.725,59 95 844.007.252,86 691.501
126.908.914,25 128.186
II. Kapitalanlagen in verbundenen Unternehmen . ANDERE RUCKSTELLUNGEN
und Beteiligungen I Riickstellungen fiir Pensionen und
Beteiligungen 4.959.333,56 6.531 dhnliche Verpflichtungen 182.537,66 176
III. Sonstige Kapitalanlagen II. Sonstige Riickstellungen 615.700,00 510
1. Aktien, Investmentanteile und andere nicht 798.237,66 686
festverzinsliche Wertpapiere 113.917.601,50 282222
2. Inhaberschuldverschreibungen und andere ANDERE VERBINDLICHKEITEN
festverzinsliche Wertpapiere 11.813.795,75 23.058 I. Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlossenen
3. Sonstige Ausleihungen Versicherungsgeschift gegeniiber Versicherungsnehmern  327.094,70 551
a) Namensschuldverschreibungen 114.288.578,75 77.891 II. Verbindlichkeiten gegeniiber Kreditinstituten 889.123,91 10.111
b) Schuldscheinforderungen und Darlehen 311.776.327,64 252.237 III. Sonstige Verbindlichkeiten 2.178.182,47 2172
4. Einlagen bei Kreditinstituten 166.823.168,84 34.337 davon aus Steuern: EUR 145.131,77 (Vj. TEUR 199) 3.394.401,08 12.834
5. Andere Kapitalanlagen 1.200.000,00 1.200 davon im Rahmen sozialer Sicherheit:
719.819.472,48 670.945 EUR 2.060,10 (Vj. TEUR 0)
851.687.720,29 805.662
C. FORDERUNGEN
Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen
Versicherungsgeschift an Mitglieder 1.534.107,26 1.627
D. SONSTIGE VERMOGENSGEGENSTANDE
I Sachanlagen
Betriebs- und Geschiftsausstattung 285.233,00 296
II. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten
und Kassenbestand
1. Laufende Guthaben bei Kreditinstituten 5.410.474,19 4,099
2. Kassenbestand 427210 3
5.414.746,29 4.102
III. Andere Vermdgensgegenstinde
1. Mietforderungen 2.021.807,95 2.027
2. Sonstige 1.234.539,86 1.620
3.256.347,81 3.647
8.956.327,10 8.045
E. RECHNUNGSABGRENZUNGSPOSTEN
1. Abgegrenzte Zinsen (noch nicht fallig) 8.422.637,12 6.559
2. Sonstige 50.069,33 184
8.472.706,45 6.743
870.790.939,60 870.790.939,60 822.110

§22.110
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG
FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR 2007 BiS 31. DEZEMBER 2007
DES VERSORGUNGSWERKES DER ZAHNARZTEKAMMER BERLIN

VERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG
Verdiente Beitridge/gebuchte Beitrige
Beitrdge aus der Riickstellung fiir Leistungsverbesserung

Ertrdge aus Kapitalanlagen

a) Ertrdge aus Grundstiicken und Bauten

b) Ertrdge aus anderen Kapitalanlagen

c) Ertrige aus dem Abgang von Kapitalanlagen

Sonstige versicherungstechnische Ertrige

Aufwendungen fiir Versicherungsfille

Aufwendungen fiir Riickkaufe, Riickgewdhrungsbeitrige,
Austrittsvergiitungen und Uberleitungen

Veridnderung der {ibrigen versicherungstechnischen
Riickstellungen

Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb
a) Personliche Aufwendungen
b) Sonstige Aufwendungen

Aufwendungen fiir Kapitalanlagen

a) Aufwendungen fiir die Verwaltung der Kapitalanlagen,
Zinsaufwendungen und sonstige Aufwendungen

b) Abschreibungen

Versicherungstechnisches Ergebnis
NICHTVERSICHERUNGSTECHNISCHE RECHNUNG
Sonstige Ertrdage

Sonstige Aufwendungen

Ergebnis der normalen Geschiftstitigkeit
Sonstige Steuern

Jahresfehlbetrag/ -iiberschuss (= Ubertrag:)

Anlage2/1

Vorjahr

EUR TEUR
42570.662,70  39.919
24,524.790,13 0
8.069.785,12 8.684
23.933.470,08 26.961
6.507.570,38 3.467
3851082558  39.112
152.481,10 508
105.758.759,51 79.539
14.044 557,22 12.861
763.804,76 1.596
177.030.831,86 0
191.839.193,84 14457
-86.080.43433  65.082
647.840,42 618
414.800,86 412
1.062.641,28 1.030
4.459.406,32 3.686
3.130.509,48 2.603
7.589.915,80 6.289
9473299141  57.763
242.131,36 235
7.307,68 1
234,823 68 234
-94.498.167,73 57.997
116,00 0
-94.498.283,73  57.997
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GEWINN- UND VERLUSTRECHNUNG

Anlage 2/2

FUR DIE ZEIT VOM 1. JANUAR 2007 BIS 31. DEZEMBER 2007
DES VERSORGUNGSWERKES DER ZAHNARZTEKAMMER BERLIN

Jahresfehlbetrag/ -iiberschuss (= Ubertrag)
Entnahme aus der Uberschussriickstellung
Zufiihrung zur Uberschussriickstellung
Zufithrung zur Verlustriicklage

Bilanzgewinn/-verlust

Vorjahr
EUR TEUR
9449828373 57.997
117.089.331,73 0
0,00 -57.997
22.591.048,00 0
0,00 1]
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ANHANG FUR DAS GESCHAFTSJAHR 2007
DES
VERSORGUNGSWERKES DER ZAHNARZTEKAMMER BERLIN

1. Angaben zur Bilanzierung und Bewertung

1.  Angabe der auf die Posten der Bilanz und Gewinn- und
Verlustrechnung angewandten Bilanzierungs- und
Bewertungsmethoden

Immaterielle Vermdgensgegenstéinde sind mit den historischen Anschaffungskosten ver-
mindert um planmégige lineare Abschreibungen angesetzt. Die Abschreibungen erfolgen
tiber Nutzungsdauern von 3 und 4 Jahren.

Die Kapitalanlagen des Versorgungswerkes der Zahnirztekammer Berlin sind Immobilien,
Beteiligungen, Investmentfondsanteile, Wertpapiere und Genossenschaftsanteile sowie Ein-
lagen bei Kreditinstituten.

Die planméfsigen linearen Abschreibungen fiir die Gebdude wurden zum 1. Janaar 2000 neu
bemessen. Grundlage dafiir bildeten die in den Verkehrswertgutachten festgelegten Rest-
nutzungsdauern von 20 bis 50 Jahren. Fiir die Aufenanlagen wird eine Nutzungsdauer zwi-
schen 15 und 25 Jahren zugrunde gelegt.

Abginge wurden zum Restbuchwert im Zeitpunkt des Ausscheidens (Anschaffungskosten
abziiglich kumulierter Abschreibungen) ausgebucht.

Die Beteiligungen, Aktien, Investmentanteile, Inhaberschuldverschreibungen, Einlagen bei
Kreditinstituten und andere Kapitalanlagen sind mit den Anschaffungskosten gemaf § 253
Abs. 3 HGB bzw. gemaf? dem Niederstwertprinzip mit dem niedrigeren Kurswert zum Bi-
lanzstichtag bewertet. Im Berichtsjahr wurden fiir die Aktien, Investmentanteile und andere
nicht festverzinslichen Wertpapiere Abschreibungen auf den niedrigeren Wert wegen ge-
sunkener Kurswerte vorgenommen.

Die Namensschuldverschreibungen wurden unveréndert gegeniiber den Vorjahren entspre-
chend dem Bewertungswahlrecht nach § 341c HGB mit Anschaffungskosten in Hshe des
Nennwertes bilanziert.

Die Bewertung der Schuldscheinforderungen und Darlehen erfolgt mit den Anschaffungs-
kosten in Hohe des Nennwertes.
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Schuldscheinforderungen und Darlehen und Namensschuldverschreibungen, deren Zins-
zahlung am Ende der Laufzeit erfolgt (so genannte Zero-Papiere) wurden mit dem Nenn-
wert zzgl. aufgelaufener Zinsen bilanziert.

Die Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschiift an Mitglieder und
anderen Vermégensgegenstinde sind mit dem Nennwert angesetzt. Erkennbaren Ausfallri-
siken wurde durch die Bildung einer Wertberichtigung Rechnung getragen.

Die Betriebs- und Geschiftsausstattung ist mit den Anschaffungskosten, vermindert um
planméRige lineare Abschreibungen, bewertet. Geringwertige Wirtschaftsgiiter werden im
Anschaffungsjahr voll abgeschrieben und im Anlagespiegel als Zugang und Abgang darge-
stellt. Die Zugénge werden seit 2007 alle pro rata temporis abgeschrieben. Die Abschreibun-
gen erfolgen iiber Nutzungsdauern von 3 bis 16 Jahren.

Die Abgénge werden zum Restbuchwert im Zeitpunkt des Ausscheidens (Anschaffungskos-
ten abziiglich kumulierter Abschreibungen) ausgebucht.

Die iibrigen Aktiva sind grundsiitzlich mit dem Nennwert bilanziert.

Im Berichtsjahr war erstmals gem4s § 33 Abs. 2 der Satzung in der Fassung vom 12. Dezem-
ber 2007 eine Verlustriicklage auszuweisen.

Die versicherungstechnischen Riickstellungen werden geméf der versicherungstechnischen
Bilanz zum 31. Dezember 2007 der ERGO People & Pensions GmbH, Diisseldorf, des Aktu-
ars (DAV) und Sachverstiandigen (IVS) Dr. Andreas Jurk ausgewiesen.

Die Riickstellung fiir Pensionen und é&hnliche Verpflichtungen beinhaltet den Anspruch auf
Altersvorsorge des ausgeschiedenen Geschiftsfiihrers. Die Bildung erfolgte anhand einer
versicherungsmathematischen Berechnung, Fiir die Berechnung wurde ein Zinssatz von 4 %

p-a. zugrunde gelegt.

Die anderen Riickstellungen sind in Héhe ihrer voraussichtlichen Inanspruchnahme ange-
setzt. Alle zum Abschlussstichtag entstandenen und bis zum Tag der Bilanzaufstellung er-
kennbaren Risiken sind berticksichtigt.

Die Verbindlichkeiten sind grundsétzlich mit dem Riickzahlungsbetrag ausgewiesen.
Die Gewinn- und Verlustrechnung wurde nach § 24 der Satzung in der Fassung vom

1. Januar 2005 sowie entsprechend den Vorschriften des VAG (in der Fassung vom
17. Dezember 1992; mit letzter Anderung vom 5. Januar 2007) und der RechVersV gegliedert.
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2. Angabe der Grundlage fiir die Umrechnung
von Wihrungsposten

Die Beteiligungen an der Paramount Real Estate Fund IIl und Fund V GmbH & Co. KG in
USD wurden zum jeweiligen Anschaffungszeitpunkt der Anteile mittels des Briefkurses in
EUR umgerechnet. Die Dollar-Fremdwihrungskonten sind zum Bilanzstichtag zum aktuel-
len Briefkurs in EUR bewertet.

3.  Angabe der Abweichungen von den Bewertungsmethoden

Die versicherungstechnischen Riickstellungen zum 31. Dezember 2007 wurden unter An-
wendung der Satzung i.d.F. vom 12. Dezember 2007 und dem entsprechenden technischen
Geschiftsplan, der zum 1. Januar 2008 in Kraft getreten ist, bilanziert. Zur Anwendung
kommen dabei als biometrische Rechnungsgrundlagen die berufsstandischen Richttafeln
(bRT 2006) nach Klaus Heubeck/ ABV in Form von Generationentafeln und als Finanzie-
rungsverfahren das modifizierte Anwartschaftsdeckungsverfahren. Der Rechnungszinssatz
betrdgt 4 % p.a. fiir Leistungen aus Beitragen, die bis einschlieflich fiir das Kalenderjahr 2007
verbucht wurden, sofern es sich nicht um Beitriige aus Uberleitungen und Nachversicherun-
gen handelt, die erst ab dem 1. Januar 2008 eingegangenen sind. Der Rechnungszinssatz be-
tridgt 3 % p.a. fiir Leistungen aus Beitréigen, die ab dem 1. Januar 2008 entrichtet wurden.
Bisher betrug der Rechnungszins einheitlich 4 % p.a.

Als Verwaltungskosten werden 2,5 % der Beitrdge und 2 % der Rentenbeitrége fiir die Ren-
tenzahlungsdauer angesetzt.

Die in die Deckungsriickstellung eingerechnete Verwaltungskostenritckstellung fiir die bei-

tragsfreie Zeit der Versorgung betriigt 2 % der Anwartschaftsbarwerte bzw. der Barwerte fiir
die Rentenleistungen.

Die Deckungsriickstellung zum 31. Dezember 2007 enthilt erstmals eine Zinsschwankungs-
reserve in Hohe von TEUR 12.775, die einem Anteil von 1,5 % an den Kapitalanlagen zum
31. Dezember 2007 entspricht.

II.  Angaben und Erlduterungen zu einzelnen Posten dex
Bilanz und Gewinn- und Verlustrechnung

1.  Kapitalanlagen
a)  Grundstiicke und Bauten

Das Versorgungswerk nutzt eigene Riumlichkeiten in der Rheinbabenallee fiir seinen Ge-
schiftsbetrieb. Der Buchwert des Grund und Bodens betrigt zum Bilanzstichtag TEUR 1.664,
der Buchwert des Gebéudes einschliefllich Tiefgarage und Auflenanlagen TEUR 1.907.
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b}  Beteiligungen

Es handelt sich um die Beteiligung an Immobiliengeselischaften. Die Zeichnung der Anteile
(insgesamt 40 Mio. USD) erfolgte in Dollar. Zum Bilanzstichtag war ein Betrag von 6,6 Mio.
USD abgerufen.

¢)  Sonstige Kapitalanlagen

Die Gliederung erfolgt nach den Vorschriften des VAG. Die Namensschuldverschreibungen
und Schuldscheindarlehen sind mit dem Nennwert bilanziert. Die Aktien, Wertpapierspezi-
alfonds, Inhaberschuldverschreibungen sowie das Wihrungstermingeld (USD - Konto) sind
mit den Anschaffungskosten bzw. dem zum Bilanzstichtag niedrigeren beizulegenden Wert
gemdfs § 253 Abs. 2 Satz 3 HGB angesetzt.

Im Berichtsjahr wurden Abschreibungen auf Aktienanteile wegen gesunkener Kurswerte in
Hoéhe von TEUR 466 vorgenommen.

In den Namensschuldverschreibungen und Schuldscheinforderungen und Darlehen sind
stille Reserven von TEUR 5.380 (Vj. TEUR 6.858) und stille Lasten von TEUR 15.949
(Vj. TEUR 5.158) enthalten.

Bei der Anlage des gebundenen Vermdgens wurden die Vorschriften der § 54 VAG i.V.m.
der Verordnung tiber die Anlage des gebundenen Vermégens von Versicherungsunterneh-
men hinsichtlich der Anlageformen und -grenzen beachtet.

Fiir die Uberschreitung der allgemeinen Mischquote von 50 % des gebundenen Vermdgens
fitr Anlagen nach § 1 Abs. 1 Nr. 18b der Anlagenverordnung hat die Versicherungsaufsicht
dem Versorgungswerk zur Risikosenkung in den Kapitalanlagen eine Ausnahmegenehmi-
gung fitr maximatl 1 Jahr bzw. bis zum 31. Dezember 2008 erteilt.

Zum 31. Dezember 2007 betrug der Anteil der Anlagen bei Kreditinstituten am gebundenen
Vermégen 57,1 %.

Die erforderliche Berichterstattung an die Senatsverwaltung fiir Wirtschaft, Technologie und
Frauen ist erfolgt.

2.  Forderungen

Die Forderungen und sonstigen Vermégensgegenstinde haben Restlaufzeiten von bis zu
einem Jahr.



Anlage 3/5

Auf Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschaft an Versicherungs-
nehmer waren wegen der Vorldufigkeit der Sollstellung fiir die Beitrige bis zur endgiiltigen
Veranlagung sowie fiir sich im Vollstreckungsverfahren befindliche Forderungen und
Forderungen aus Vorjahren Wertberichtigungen in unveridnderter Hshe von TEUR 1.000
{Vj. TEUR 1.000) vorzunehmen.

Die Forderungen aus dem selbst abgeschlossenen Versicherungsgeschéft an Versicherungs-
nehmer stehen im Zusammenhang mit den Verbindlichkeiten aus dem selbst abgeschlosse-
nen Versicherungsgeschiift gegeniiber Versicherungsnehmern.

Die Wertberichtigung auf Mietforderungen wegen des enthaltenen Ausfallrisikos betrégt
TEUR 100 (Vj. TEUR 150). Des Weiteren wurde auf Forderungen aus noch nicht abgerechne-
ten Betriebs- und Heizkosten ein pauschaler Wertabschlag fiir einen eventuell nicht umlage-
fihigen Anteil von TEUR 750 (Vj. TEUR 750) vorgenommen.

3.  Rechnungsabgrenzungsposten

Der Rechnungsabgrenzungsposten weist eine Zins-Sicherungsgebiihr in Hohe von TEUR 0
(Vj. TEUR 161) aus. Die Aufldsung erfolgte in voller Hohe, da das Darlehen vorzeitig zu-
ritckgezahlt wurde.

4.  Verlustriicklage

Gemifs § 33 Abs. 2 der Satzung i.d.F. vom 12. Dezember 2007 die zum 1. Januar 2008 in Kraft
getreten ist, war erstmals eine Verlustriicklage in Hohe von mindestens 5 % des sich aus der
Gewinn- und Verlustrechnung ergebenden Rohiiberschusses zu bilden, Die Verlustriicklage
soll 5% der Deckungsriickstellung betragen. Im Berichtsjahr wurde der Verlustriicklage ein
Betrag von 22,6 Mio. EUR zugefiihrt, dies entspricht 2,8 % der Deckungsriickstellung (ohne
Zinsschwankungsreserve).

5.  Uberschussriickstellungen

Zum 31. Dezember 2007 wurde ein versicherungsmathematisches Gutachten erstellt, deshalb
war der Uberschussriickstellung ein Betrag von 117 Mio. EUR zu entnehmen und der De-
ckungsriickstellung sowie der Riickstellung fiir Leistungsverbesserung zuzuweisen.

6.  Andere Riickstellungen

Im Wesentlichen sind in den sonstigen Riickstellungen die Kosten fiir den Versicherungsma-
thematiker, den Jahresabschluss und unterlassene Instandhaltung sowie fiir mdgliche Pro-
zessrisiken und sonstige Risiken enthalten.
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7. Andere Verbindlichkeiten

Verbindlichkeitenspiegel zum 31. Dezember 2007

Verbindlichkeiten Gesamt davon davon
Restlaufzeiten gesichert
unter 1 Jahr 1 -5 Jahre ither 5 Jahre
EUR EUR EUR EUR EUR

I Verbindlichkeiten aus dem selbst
abgeschlossenen Versicherungs-
geschaft gegeniiber Versiche-

rungsnehmern 327.094,70 327.094,70 0,00 0,00 0,00
Vorjahr 550.991,85 550.991,85 0,00 0,00 0,00

H.  Verbindlichkeiten gegeniiber
Kredihinstitulen 889.123,91 22.140,51 92.492,24 774.491,16 886.123,91
Vorjahr 10.111.264,42 2214051 9249224 9.994.631,67 911.264,42
HIL Sonstige Verbindlichkeiten 2.178.182,47 2.178.18247 0,00 0,00 0,00
Vorjahr 2.171.757,89 2.171.757,89 0,00 0,00 0,00
3.394.401,08 2.527.417,68 92.492,24 774.491,16 $89.123,91
Vorjahr 12.834.014,16 2.744.890,25 92.49224 9.996.631,67 911.264,42

Ein Darlehen ist durch eine Grundschuld besichert.

8.  Verdiente/ gebuchte Beitrige

Die gebuchten Beitrége stellen nicht in voller Hohe nur Beitréige des Berichtsjahres dar. In
2007 waren ebenfalls Beitrdge der Vorjahre wegen Korrektur von Sollstellungen, Uberprﬁ—
fung der Veranlagungen sowie eventueller Beitragsriickzahlungen zu erfassen, Des Weiteren
werden Beitrage aus Uberleitungen in Hohe von TEUR 336 (Vj. TEUR 402) ausgewiesen,

9.  Aufwendungen fiir den Versicherungsbetrieb / fiir Kapitalanlagen

Nach unmittelbarer Zuordnung der direkten Sachkosten wurden die allgemeinen Verwal-
tungskosten des Versorgungswerkes im Verhiltnis von 48,86 : 51,14 (Vj. 47,94 : 52,06) auf den
Versicherungsbetrieb und die Vermogensverwaltung aufgeteilt. Basis fiir das Aufteilungs-
verhélnis bilden die Personalkosten der in der Vermgensverwaltung beschiftigten Mitar-
beiter im Verhiltnis zu den gesamten Personalkosten.

III. Sonstige Pflichtangaben
1.  Sonstige finanzielle Verpflichtungen

Die sonstigen finanziellen Verpflichtungen, die fiir die Bewertung der Finanzanlagen des
Versorgungswerkes von Bedeutung sind, ergeben sich aus Abnahmeverpflichtungen fiir
Multitranchen - Schuldscheindarlehen und betragen insgesamt 50 Mio. EUR (Vj. 50 Mio.

EUR).
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Fiir die Beteiligung an der Paramount Real Estate Fund Il GmbH & Co. KG wurden im Vor-
jahr 8,1 Mio USD abgerufen und im Berichtsjahr 6,5 Mio. USD zuriickgezahlt. Insgesamt ist
das Versorgungswerk eine Verpflichtung von 25 Mio. USD eingegangen. Des Weiteren be-
stehen Einzahlungsverpflichtungen fiir die Beteiligungen an den Paramount Real Estate
Fund IV + V GmbH & Co. KG von jeweils 15 Mio. USD. Zum Bilanzstichtag waren davon 5
Mio. USD in den Paramount Real Estate Fund V GmbH & Co. KG eingezahlt.

Fiir weitere Aktien der VCM Golding Mezzanine SICAV II bestehen zum Bilanzstichtag wei-
tere Einzahlungsverpflichtungen von insgesamt 7 Mio. EUR.

Fiir eine in Vorjahren erworbene Immobilie besteht eine Verpflichtung in Héhe von maximal
TEUR 140, da der Verdufierer des Objektes bis zum Jahr 2009 zu 50 % an der Umsatzmiete
beteiligt ist.

Weitere sonstige finanzielle Verpflichtungen nach § 285 Nr. 3 HGB, die fiir die Bewertung
der Finanzanlage des Versorgungswerkes von Bedeutung sind, existieren nicht.

2.  Durchschnittliche Zahl der Beschiftigten

Im Berichtsjahr waren durchschnittlich 24 (Vj. 24) Mitarbeiter im Versorgungswerk beschaf-
tigt.

3.  Angabe zu den Unternehmensorganen

Die Mitglieder des Verwaltungsausschusses haben im Berichtsjahr Aufwandsentschédigun-
gen, Sitzungsgelder sowie Reisekostenerstattungen in Héhe von TEUR 301 (Vj. TEUR 271)
und die Mitglieder des Aufsichtsausschusses haben Vergiitungen in Héhe von TEUR 40
erhalten.

Berlin, den 16. Jurd 2008

Versorgungswerk der Zahnarztekammer Berlin

gez. Albert Essink gez. Dr. Ingo Rellermeier
(Vorsitzender des (stellv. Vorsitzender des
Verwaltungsausschusses) Verwaltungsausschusses)
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